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Le groupe d’enseignement supérieur privé générant 115 M€ de revenus changerait de 

partenaire financier avec l'arrivée de Parquest Capital et la cession de la participation 

de Capzanine, pour un multiple d'environ 10 fois l'Ebitda. 

Eduservices éduque un nouvel actionnaire financier. Le groupe d'enseignement privé sortirait 

du portefeuille de Capzanine après trois années de détention. L'investisseur avait racheté, en 

2015, une participation minoritaire d'environ 45 % au fonds londonien Duke Street à l'issue 

d'un deuxième LBO (lire ci-dessous). Au terme d'un processus compétitif mené par D&A 

Partners, conseil historique, Parquest Capital deviendrait actionnaire, valorisant la 

société environ 110 M€ soit un multiple d'Ebitda de 10. La holding familiale du 

président Philippe Grassaud conservera le solde des titres. Figurant parmi les 

principaux acteurs de l’enseignement privé français, Eduservices s'appuie, notamment, 

sur sept enseignes nationales (Ecole Internationale Tunon, Ipac Bachelor Factory, ISCOM, 

MyDigitalSchool, MBway, Pigier et Win) proposant des cursus post-bac de 2 à 5 ans. Avec 

19 400 étudiants, le groupe génère un chiffre d'affaires de 115 M€ pour un Ebitda d'environ 

11 M€.  

Les intervenants de l'opération 

 
Société cible ou acteur 

  
EDUSERVICES  

Acquéreur ou 
Investisseur   

PARQUETS CAPITAL  

Cédant 
  
CAPZANINE  

Cédant Banquier 
d'Affaires / Conseil M& A   

• D&A PARTNERS, Jean-Marc Dayan, Julien 
Skornik, François Dubourg, Robin Jelin 
 

Opération liée 
  
• LBO EDUSERVICES vendredi 30 décembre 2016 

 

Acq. Conseil Stratégique 
   

INDEFI, Julien Berger, Matthias Burn, Christel 
Tarneaud 
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